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ГОДИШЕН ОТЧЕТ

за дейността на

ДОГОВОРЕН ФОНД

“ЮГ МАРКЕТ МАКСИМУМ”

за 2006 г.

I. Развитие на дейността и състояние на ДФ “Юг Маркет Максимум”

ДОГОВОРЕН ФОНД “ЮГ МАРКЕТ МАКСИМУМ”, е договорен фонд по смисъла на чл. 164а от Закона за публичното предлагане на ценни книжа. Фондът е колективна инвестиционна схема за инвестиране в ценни книжа. Дейността на Договорния Фонд е колективно инвестиране в ценни книжа на парични средства, набрани чрез публично предлагане на дялове, с оглед постигане на инвестиционните цели и стратегии, заложени в Правилата на фонда, което се осъществява на принципа на разпределение на риска, от Управляващото Дружество. Фондът не е юридическо лице. Договорният Фонд е разделен на дялове. Фондът постоянно издава (продава) и изкупува обратно своите дялове. 

Фондът се организира и управлява от управляващо дружество “Юг Маркет Фонд Мениджмънт” АД в съответствие със Закона за публичното предлагане на ценни книжа и подзаконовите актове по прилагането му, Закона за задълженията и договорите и останалото приложимо законодателство на Република България.

Управляващото Дружество притежава разрешение за организиране и управление на Фонда по ал. 1, издадено от Комисията за финансов надзор № 571 - ДФ / 02.08.2006 г. 
Основни цели на Договорният Фонд са нарастване на стойността на инвестициите на притежателите на дялове чрез реализиране на максималния възможен доход при поемане на умерен до висок риск и осигуряване на ликвидност на инвестициите на притежателите на дялове.

Фондът инвестира преимуществено в български акции, приети за търговия на Българска Фондова Борса, в акции/дялове на други колективни инвестиционни схеми, както и в дългови ценни книжа и инструменти с фиксирана доходност. 

УД “Юг Маркет Фонд Мениджмънт” АД стартира публичното предлагане на дяловете на ДФ “Юг Маркет Максимум” на 18.09.2006 г. До края на 2006 г. нетната стойност на активите му подминаха 1 млн.лв., което в интерес на инвеститорите, позволи на управляващото дружество в кратък срок да започне да изкупува обратно дяловете му. 
За обслужване на продажбата и обратното изкупуване на дялове на ДФ “Юг Маркет Максимум” управляващото дружество “Юг Маркет Фонд Мениджмънт” АД сключи договор с инвестиционен посредник “Юг Маркет” АД за изпалзване на неговите офиси и гишета в над 11 града в цялата страна.

За осигуряване на допълнителна ликвидности за удобство на инвеститорите, дяловете на ДФ “Юг Маркет Максимум” бяха регистрирани и могат да се търгуват на “БФБ – София” АД.

За 3-те месеца от стартирането си бяха емитирани 768 990,2559 дяла на стойност 1 013 828,52 лева. За периода 18.09. – 31.12.2006 г. реализира печалба в размер на 137 421 лв., при което нетната стойност на активите на 1 дял на фонда достигна 1,3184 лв., а нетната стойност на активите му достигна 1 013 828,52 лева.

Разходите за сметка на Фонда, включително възнаграждението на управляващото дружество, са поддържани през 3-те месеца от дейността на фонда под ограничението от максимум 5% от средногодишната нетна стойност на активите му.

Обем и структура на инвестициите в портфейла на Фонда в началото на отчетния период.
	                                                   СТРУКТУРА НА ПОРТФЕЙЛА
	 

	 
	        Към 30.09.2006

	                                 АКТИВИ
	Стойност
	Дял

	 
	(лв.)
	(%)

	1.Свободни пари по разплащателна сметка
	 10000.00
	          100.00%

	Общо:
	 10000.00
	100%


Обем и структура на инвестициите в портфейла на Фонда в края на отчетния период
Информация за обема и структурата на инвестициите в портфейла на Фонда към  

31.12.2006г.  
	 
	 
	 
	 
	Пазарна стойн.
	Тегло

	 
	Обща стойност
	 
	 
	999958.35
	100.00%

	 
	Ценни книжа
	 
	 
	697935.96
	69.80%

	 
	Свободни пари
	 
	 
	302022.39
	30.20%

	 
	Депозити
	 
	 
	0.00
	0.00%

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	Емисия
	Брой
	Пазарна стойн.
	Тегло

	Парични средства по разплащателна сметка /общо/ в т.ч.
	 
	 
	 
	302022.39
	0.00%

	Парични средства по разплащателна сметка
	 
	BGN
	302022
	302022.39
	0.00%

	 
	Общо
	 
	 
	302022.39
	0.00%

	Парични средства на каса /общо/ в т.ч.
	 
	 
	 
	2000.00
	0.00%

	Парични средства на каса
	 
	BGN
	2000
	2000.00
	0.00%

	 
	Общо
	 
	 
	2000.00
	0.00%

	Свoбодни пари /общо/ в т.ч.
	 
	 
	 
	302022.39
	30.20%

	Свoбодни пари
	 
	BGN
	302022
	302022.39
	30.20%

	 
	Общо
	 
	 
	302022.39
	30.20%

	Дългови ценни книжа /общо/ в т.ч.
	 
	 
	 
	59832.20
	5.98%

	 
	Общо
	 
	 
	59832.20
	5.98%

	Акции /общо/ в т.ч.
	 
	 
	 
	638103.76
	63.81%


Обобщена информация за отчетния период:
	ПОКАЗАТЕЛ
	01.12.2006-31.12.2006

	Стойност на активите в началото на периода
	683298.69

	Стойност на активите към края на перида
	1018869.51

	Стойност на текущите задължения в началото на периода
	2650.24

	Стойност на текущите задължения към края на периода
	5041.01

	Общи приходи от дейността към края на периода
	233060.18

	Общо разходи за дейността към края на перида
	95557.32

	Балансова печалба към края на периода
	137502.86

	НСА в началото на периода
	680648.27

	НСА към края на периода
	1013828.52

	Брой издадени дялове към края на периода
	768990.28

	Средна НСА за периода
	803641.60

	Емисионна стойност към края на периода
	1.3184

	Цена на обратно изкупуване
	1.2920


През 2007 година ръководството на УД „Юг Маркет Фонд Мениджмънт” АД  ще насочи усилията си към привличане на нови и институционални инвеститори. УД „Юг Маркет Фонд Мениджмънт” АД предвижда нарастване на нетната стойност на активите  на управляваният от него договорен фонд “Юг Маркет Максимум” до около 3 – 4 млн лева към края на 2007 г.
1. Ликвидност

Поддържането и управлението на ликвидността се осъществяваше от УД “Юг Маркет Фонд Мениджмънт” при спазване на изискванията на закона и вътрешните правила. Отдел “Счетоводство” на Управляващото дружество изготвя Отчет за ликвидността, който се предоставя на КФН.
	В. Сравнителна справка за ликвидните средства
	

	1
	2

	I. Съотношение съгласно чл.51, ал.1
	 

	1. По т.1
	 

	1.1 Действителна стойност (А.II / Б.VI)
	198.55

	1.2 Нормативно определен минимум
	1.00

	1.3 Разлика (1.1 - 1.2)
	197.55

	        а) положителна
	197.55

	        б) отрицателна
	 

	2. По т.2
	 

	2.1 Действителна стойност (А.III / Б.VI)
	60.31

	2.2 Нормативно определен минимум
	0.70

	2.3 Разлика (2.1-2.2)
	59.61

	        а) положителна
	59.61

	        б) отрицателна
	 


Макроикономическа стабилизация и растежът на българската икономика са основа за дейността на както на УД, така и на неговите потенциални клиенти. От друга страна, макроикономическата среда съдържа риск, въздействащ по различен начин, в различна степен и с различна продължителност върху дейността на клиентите на УД и рефлектиращ върху дейността на УД. Външното финансиране и притокът на чуждестранни инвестиции са от особено значение за българската икономика, както за обслужване на външния дълг на страната, така и във връзка със способността на икономиката да генерира траен растеж. Очакванията са за увеличаване на преките чуждестранни инвестиции, както вследствие на промени в законодателството, улесняващи външното финансиране и инвестиции, така и в резултат на подобряване на икономическата среда в България. 

Рискът за УД може да бъде разделен на две части – систематичен риск, произтичащ от поведението на пазара като цяло, свързван с най-общия икономически и политически контекст, в който функционира дружеството и несистематичен (уникален) риск, специфичен за конкретното дружество, произтичащ от характера на дейността на УД. Систематичен е рискът, породен от макроикономическата среда, в която оперира УД и неговите клиенти, както и рискът, породен от промяна на законодателната рамка, регламентираща дейността на УД и на неговите клиенти. Несистематиченият риск, на които ще бъде изложено управляващото дружество, се обуславят от дейността му по управление на портфейли.  За управляващото дружество съществува риск от намаляване на приходите в резултат на понижаване стойността на управляваните портфейли при запазване на равнището на разходите на дружеството. При осъществяване на дейността си като управляващо дружество, УД ще бъде изложено на инвестиционен риск при управление на портфейлите на своите клиенти. Към специфичните рискове се отнасят и рисковите, свързани с оперативната дейност на клиентите на УД. В отговор на това, УД ще изгражда и управлява портфейли, които в най-голяма степен съответстват на краткосрочните потребности, улесняват изпълнението на дългосрочните цели на клиентите на УД и са в контекст със законовите изисквания към дейността им.

Намаляване на ликвидността на ДФ “Юг Маркет Максимум” е възможна при евентуално наличие на множество едновременно подадени поръчки за обратно изкупуване на дяловете му, породени от наличието на тенденция за спад на капиталовия пазар. Такава ситуация би наложила освобождаването на средства чрез продажбата на активи на договорния фонд, а в случай на спад и на самия пазар рискът ще е увеличен и от намалената ликвидност на самия пазар. 

За това през 2007 година ръководството на УД „Юг Маркет Фонд Мениджмънт” АД  ще насочи усилията си към привличане на нови и институционални инвеститори.
Отдел “Счетоводство” на управляващото дружество изготвя Отчет за ликвидността на Фонда ежедневно и към края на всяко тримесечие, като последният се представя в КФН.

2. Капиталови ресурси
УД “Юг Маркет Фонд Мениджмънт” не е поемало ангажименти за извършване на капиталови разходи за сметка на ДФ “Юг Маркет Максимум”. Всички разходи, извършвани за сметка на фонда са свързани с инвестирането на имуществото на фонда в портфейл от ценни книжа с умерено до високо нидо на риск. Основният източник на средства за постигане на ангажиментите на дружеството са средствата на инвеститорите и реализираната печалба от извършените инвестиции. УД “Юг Маркет Фонд Мениджмънт” прогнозира увеличение на общия размер на активи, управлявани от дружества под формата на КИС, макар и с по-плавен темп.
3. Резултати от дейността
Приходите на Фонда за отчетния период се състоят от приходи от преоценка на финансови активи, приходи от операции с финансови акиви и инструменти и приходи от лихви по предоставени депозити. Общите приходи към 31.12.2006г. :

	N
	ПРИХОДИ
	СТОЙНОСТ (лв)

	 
	 
	към 31.12.2006

	1
	Приходи от преоценка на финансови активи
	230293.69

	2
	Приходи от операции с финансови активи и инструменти
	2332.43

	3
	Приходи от лихви
	434.06

	 
	Общо:
	233060.18


Нетна стойност на активите на Фонда в началото и в края на отчетния период; средната месечна нетна стойност на активите:
Към 30.09.2006 нетната стойност на активите на Фонда е   10 000.00 лв

Към 31.12.2006 нетната стойност на активите на Фонда е  1 013 746.00лв

Средната месечна нетна стойност на активите на Фонда е    348 361.91 лв

Информация относно състоянието на другите активи на Фонда към края на отчетния период

Към 31.12.2006 г. Фонда има вземания в размер на 17 988.32 лв., свързани с придобиването на акции на две публични дружества 16 911.18лв и 1 077.14 лв лихвени плащания по притежавани от дружеството дългови ценни книжа.

Информация относно състоянието на текущите пасиви на Фонда в началото и в края на отчетния период

Към  30.09.2006г. стойността на текущите пасиви е 7 350.00 лв.

Към  31.12.2006г. стойността на текущите пасиви е 5 123.00лв.

	N
	ТЕКУЩИ ПАСИВИ
	 

	 
	 
	към 31.12.2006

	1
	Задължения към Управляващото дружество
	1853.58

	1.1.
	Такса управление
	1853.58

	2
	Задължение към Банка депозитар
	750

	3
	Задължение към Инвестиционни посредници
	437.43

	4
	Други задължения
	2082

	 
	Общо:
	5123.00

	
	
	


II. Важни събития, настъпили след годишното счетоводно приключване

Няма настъпили важни събития след годишното счетоводно приключване, които биха могли да окажат съществено влияние върху дейността на УД “Юг Маркет Фонд Мениджмънт” и съответно върху ДФ “Юг Маркет Максимум”.

III. Предвиждано развитие на дружеството

И през 2007 година УД “Юг Маркет Фонд Мениджмънт” АД ще продължи да насочва своите усилия в привличането на нови, включително и институционални инвеститори с цел увеличаване стойността на управляваните активи. Управлението на активите на фонда ще продължи да се извършва в съответствие с заложените в Правилата на договорния фонд политика на инвестиране при умерено до висок риск. През 2007 година очакванията са активите на ДФ “Юг Маркет Максимум” да достигнат 4 млн.лв.

IV. Промени в цената на дяловете на фонда

Номиналната стойност на 1 дял на ДФ “Юг Маркет Максимум” е 1,00 лв.

Броят дялове на Фонда се променя в резултат на тяхната продажба или обратно изкупуване. Нетната стойност на активите на един дял е равна на нетната стойност на активите на Договорния Фонд, изчислена съгласно Правилата на фонда, разделена на броя на дяловете на Фонда в обръщение към момента на това определяне.

Първичното публично предлагане на дялове на ДФ “Юг Маркет Максимум” стартира на 18.09.2006 г. по номинал в размер на 1,00 лв. Към края на 2006 г. дяловете на договорния фонд реализираха доходност от 31,84%, при което нетната стойност на активите на 1 дял достигна 1,3184 лв.
V. Информация относно програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление

През 2006 година Съветът на директорите на УД “Юг Маркет Фонд Мениджмънт” АД прие Програма за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление. Основната цел на тази програма е да да дава стимул на управителните органи и ръководството да преследват цели, които са в интерес преди всичко на инвеститорите, чиито средства управлява, а след това и в полза на „Юг Маркет Фонд Мениджмънт” АД, както и да улеснява ефикасния надзор, като по този начин насърчава по-ефективното използване на корпоративните ресурси. В тази връзка през 2006 година ръководството и служителите на УД “Юг Маркет Фонд Мениджмънт” АД се ръководиха от основните приоритетни цели, а именно: гарантиране правата на всички притежатели на дялове; подобряване нивото на информационна обезпеченост на притежатели на дялове; повишаване прозрачността и публичността на процесите, свързани с разкриване на информация от дружеството; осигуряване на възможност за ефективен надзор върху дейността на управителния орган, както от страна на държавните регулаторни органи, така и от страна на притежатели на дялове; постигане на солидна финансова стабилност и осигуряване на адекватна доходност на притежатели на дялове.
V. ИНФОРМАЦИЯ ПО ПРИЛОЖЕНИЕ №11

1. Към момента на изготвяне на настоящия отчет акционерният капитал на „Юг Маркет Фонд Мениджмънт” АД е 250 000 (двеста и петдесет хиляди) лева. Капиталът на Дружеството е разпределен в 250 000 (двеста и петдесет хиляди) обикновени безналични акции с номинална стойност 1 лев всяка, всяка с право на един глас в Общото събрание на акционерите, право на дивидент, право на ликвидационен дял, право да се участва в управлението, право на информация и право да се обжалват решенията на Общото събрание на акционерите.

2. Уставът на „Юг Маркет Фонд Мениджмънт” АД не предвижда ограничения и други условия за прехвърлянето на акциите. Прехвърлянето на акциите има действие от момента на регистрацията му от „Централен депозитар” АД.
3. Към 31.12.2006 г., следните лица притежават над 5% от акциите с право на глас на „Юг Маркет Фонд Мениджмънт” АД: Мажоритарен собственик на капитала на Дружеството е „Телевизионни и радиосервизи” ЕАД, гр. София, притежаващо 227 500 хиляди акции, представляващи 91 % от капитала на Дружеството. 

Останалите 9 % от капитала на Дружеството (22 500 акции) се притежават от „Юг маркет” АД, гр. Пловдив.

Към 31.12.2006 г. няма физически лица, които притежават повече от 5% от капитала на дружеството.

4. Към датата на изготвяне на този годишен отчет Дружеството няма акционери със специални контролни права.

5. Към датата на изготвяне на този годишен отчет Дружеството не разполага със специфична система за контрол при упражняване правото на глас в случаите,
когато служители на дружеството са и негови акционери и когато контролът не
се упражнява непосредствено от тях.

6. Към датата на изготвяне на този годишен отчет не са налице ограничения върху правата на глас, като ограничения върху правата на глас на акционерите с определен процент или брой гласове, краен срок за упражняване на правата на глас или системи, при които със сътрудничество на дружеството финансовите права, свързани с акциите, са отделени от притежаването на акциите.

7. През 2006 година не са сключвани споразумения между акционерите, които са известни на дружеството и които могат да доведат до ограничения в прехвърлянето на акции или правото на глас.

В действащия устав на Дружеството не съществуват разпоредби, която биха довели до забавяне, промяна или предотвратяване на смяна на лицата, упражняващи контрол върху Дружеството в случай на сливане, придобиване или преструктуриране, касаещо Дружеството. 

8. Съгласно чл. 22 от Устава на Дружеството Общото събрание изменя и допълва устава на дружеството и избира и освобождава членовете на Съвета на директорите. Съгласно чл. 30, ал. 2 от Устава измененията и допълненията на устава и избирането и освобождаването на членовете на Съвета на директорите се вземат с мнозинство (2/3) от представените акции.
9. Правомощията на управителните органи на Дружеството, включително
правото да взема решения за издаване и обратно изкупуване на акции на
дружеството.

Съгласно чл. 22 от Устава Общото събрание има следните правомощия: 

1. изменя и допълва устава;

2. увеличава и намалява капитала;

3. преобразува и прекратява управляващото дружество;

4. избира и освобождава членовете на Съвета на директорите и определя възнаграждението на членовете, на които няма да бъде възложено управлението;

освобождава от отговорност членовете на Съвета на директорите;

назначава и освобождава регистриран/и одитор/и;

7. одобрява годишния финансов отчет след заверка от назначения/те регистриран/и одитор/и;

8. взема решение за разпределяне печалбата на управляващото дружество, за попълване на фонд “Резервен” и за изплащане на дивидент; 

9. решава издаването на облигации;

10. назначава ликвидатор/и на управляващото дружество;

11. решава и други въпроси, предоставени в неговата компетентност от закона и този устав.

9.2. Правомощия на съвета на директорите

Съгласно чл. 35, алинея първа от Устава Съветът на директорите управлява и представлява дружеството и приема всички решения, които не са от изключителната компетентност на Общото събрание, включително решенията относно:

1. прехвърляне или предоставяне ползването на цялото търговско предприятие;

2. разпореждане с активи, чиято обща стойност през текущата година надхвърля половината от стойността на активите на дружеството съгласно последния заверен годишен финансов отчет;

3. поемане на задължения или предоставяне на обезпечения към едно лице или към свързани лица, чийто размер през текущата година надхвърля половината от стойността на активите на дружеството съгласно последния заверен годишен финансов отчет.

Съветът на директорите има и специфични функции и правомощия, свързани с предмета на дейност на управляващото дружество, включително:

1. взема решения по инвестиционната политика на инвестиционните дружества и другите инвеститори, чиито портфейли управлява;

2. взема решения за организиране на договорни фондове, приема правилата им и другите устройствени и вътрешни актове, и взема решения по управлението им;

3. избира и заменя с предварителното одобрение на заместник-председателя, ръководещ управление “Надзор на инвестиционната дейност” при КФН банката депозитар на управляваните от него договорни фондове;

4. на всеки 3 месеца прави ревизия и оценява ефективността на портфейлите на инвеститорите;

5. прави предложения до управителните органи на инвестиционните дружества от отворен тип за временно спиране на издаването и обратното изкупуване на акциите им, респективно за възобновяване на обратното изкупуване, съответно взема решения за временно спиране на издаването и обратното изкупуване на дялове на управляван договорен фонд, респективно за възобновяване на обратното изкупуване;

6. приема и изменя с предварителното одобрение на заместник-председателя, ръководещ управление “Надзор на инвестиционната дейност” при КФН общите условия на управляващото дружество, приложими към договорите за управление с клиентите, както и структурата, и вътрешните правила на управляващото дружество, които се изискват по закон;

7. одобрява клиентите на управляващото дружество и възлага на лицето/лицата, представляващи дружеството, сключването на  договори с тях;

8. одобрява промени в условията на договорите за управление с инвестиционните дружества и другите институционални инвеститори, като за промените уведомява КФН;

9. има други правомощия, предвидени в този устав, договора за управление, правилата на договорния фонд или нормативен акт.

9.3. В Устава на Дружеството не са предвидени специални правомощия на управителните органи за издаване и обратно изкупуване на акции от дружеството. 

10. Към момента на изготвяне на този отчет не са сключвани съществени договори на дружеството, които пораждат действие, изменят се или се прекратяват поради промяна в контрола на дружеството при осъществяване на задължително търгово предлагане, и последиците от тях, освен в случаите когато разкриването на тази информация може да причини сериозни вреди на дружеството; изключението по предходното изречение не се прилага в случаите, когато дружеството е длъжно да разкрие информацията по силата на закона.
10. Към момента на изготвяне на този отчет не са сключвани споразумения между дружеството и управителните му органи или служители за изплащане на обезщетение при напускане или уволнение без правно основание или при прекратяване на трудовите правоотношения по причини, свързани с търгово предлагане.







__________________

                                                                КАТЯ ПАПУКОВА

                                                                ИЗПЪЛНИТЕЛЕН ДИРЕКТОР

PAGE  
6
	4002 Пловдив

Бул. „Васил Априлов” 92

Тел. 032 625 401

Факс. 032 625 401

Email: office@ugmarket.com
www.ugmarket.com/fund
	



[image: image1.png]